PROF. DR. KOVACS ARPAD
KOLTSEGVETESI TANACS
MAGYAR KOZGAZDASAGI TARSASAG

A MAGYAR GAZDASAG REMENYEI ES
ESELYEI

GYOSZ
2012. OKTOBER 29.

2012.10.29.




AZ ELOADAS FOBB BLOKKJAI

1. Allamhaztartas-menedzselési (kényszer)palyak, a kormanyzas mozgastere, a feladatok és az
intézményi funkcidk determinacidi

Klls6 adottsagok:

v' az eladésodottsag determinacioi
v' kapcsolddasok a vilaggazdasaghoz, vilaggazdasagi feltételek
v integracios adottsagok,

Belso feltételek:
a tarsadalom allapota (0rokség, érdekek, és adaptacids képességek)
v allamhaztartas terjedelme, valtoztatasanak lehetéségei

v aJakossag érték- és érdek vilaga, a csak a munkaerejét ariba bocsaté mikro-vallalkozasok
varakozasai

v" a kormanyzati menedzsment képesséqge, teljesitménye, tarsadalmi beagyazottsaga
?sza[)éﬁ/og\s, igazgatgs, reaglg?g-(?<épegsséggJ Y % ¢

a real és koltségvetési gazdasag allapota (gazdasagi orokseg és mire jutottunk)
v"a multinacionalis vallalatok és a belfoldi beszallitoik érdekrendszere,
v’ a belf6ldi érdekeltségl szerepl6k, a kis- és kozépvallalkozok érdekrendszerének alakulasa
v Az allamhaztartas mikodésének toréspontjai

2.Gazdasagi teljesitményunk és az allamhaztartasi mikodés: devilis korok..
3. Tanulsagok,

v Miben bizhatunk...

v Az ,angyali kor” lehetésége...

2012.10.29.




AZ ALLAMADOSSAG ALAKULASA ES A KORMANYZAS

A brutto allamadossag a GDP-hez viszonvitva
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IDEN VISSZAESES, JOVORE STAGNALAS VARHATO,

KERDES AZ, HOGY ATMENETI LESZ-E A RECESSZI0?

GDP-novekedés és varakozasok (év/év, %)
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Forras: NGM, MNB, IMF, Eurdpai Bizottsag, *

: Consensus Economics piaci elemz6i felmérés

e Kormany (2012. apr.):
+0,1%

*MNB (2012. aprilis):
+0,1%

* IMF (2012. aprilis):
+0,0%

e EU (2012. majus):
-0,3%

e Piac CE*: (2012.
aprilis): -0,4%

e Kormany
(koltségvetési tvj) -
0,1%

cKormany kiigazitas
(oktéber) - 1,2%

Uzleti szektor

varakozasa: - 1,5%




A KORMANY CSOKKENTETTE A 2012-2013. EVEKRE
VONATKOZO GDP- PROGNOZISAT, AMI MAR OSSZHANGBAN

VAN A PIACI ELEMZOK NOVEKEDESI VARAKOZASAVAL

GDP - novekedési varakozasok 2012-re és 2013-ra az egymast kovetd
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Forras: NGM *: Consensus Economics piaci elemzéi felmérés (2012. szeptember)
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A KOLTSEGVETES HIANYA ALACSONY, ES AZ UJ KONVERGENCIAPROGRAM
INTEZKEDESEI, A KIIGAZITASOK HOZZAJARULNAK HOGY A MAGYAR HIANY
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Forras: NGM - 2012. aprilisi Konvergencia Program, Eurépai Bizottsag, IMF



AMENNYIBEN A KOLTSEGVETESI HIANY ALACSONY MARAD, A FORINT PEDIG

FOKOZATOSAN FELERTEKELODIK, AZ ALLAMADOSSAG CSOKKENO PALYARA ALLHAT

Allamadéssag (a GDP szazalékaban)
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STRUKTURALIS PROBLEMA 1 - ABERUHAZASI RATA

MAGYARORSZAGON A LEGALACSONYABB A REGIOBAN

A BERUHAZASOK A GDP ARANYABAN (%) Lemaradas okai
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STRUKTURALIS PROBLEMA 2 - REGIOS OSSZEVETESBEN ITT A
LEGGYENGEBB A HITELEZESI AKTIVITAS, AMI VISSZAHUZZA A

NOVEKEDEST

A BANKSZEKTOR NETTO HITELKIHELYEZESE A MAGANSZEKTOR FELE
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Forras: Nemzeti Bankok CEE : Visegradi orszagok és Romania illetve Bulgaria



A KOCKAZATI FELARAK CSOKKENTEK, UGYANAKKOR EZ A

MERSEKLODES MAS REGIOS ORSZAGOKRA UGYANUGY
JELLEMZO, MINT HAZANKRA

A CDS-felar (bazispont)
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Forras: Reuters




A 2013. EVI KOLTSEGVETES FINANSZIROZASAVAL KAPCSOLATOS

BIZONYTALANSAGOT MEGSZUNTETNE AZ EU-IMF MEGALLAPODAS

2012. augusztusanak végen a koltsegvetés Finanszirozandé tételek 2013 végéig*: a
likvid eSZkOZélloménya tObb, mint 2000 hlény és az adésséglejératok

milliard forint volt

1. 2013-ban dsszesen 927 milliard forintnyi nettd
finanszirozasi igény**, amelynek 100%-a jelent-
kezhet az els6 félévben (ebbdl 827 a
pénzforgalmi hiany és mintegy 100 milliard EU-s
eléfinanszirozas)

1. 676 milliard forint a KESZ-en

2. 972 milliard forint a devizaszamlan (amibdl 400-500

milliard forint az IMF swapok-hoz kothetd betét-
egyenleg) 2. 2444 milliard forintnyi devizalejarat

1527 milliard forintnyi HUF kotvény-lejarat
3. 655 milliard forint a Nyugdijvédelmi és

Allamadéssag-csdkkentd alapban 4. Mintegy 1609 milliard forintnyi kincstarjegy-lejarat

Mivel a hiany és a devizalejaratok meghaladjak a teljes
likvid eszkozallomanyt, ezért a koltségvetés akkor
finanszirozhaté megegyezés nélkiil, ha:

Sikeres a tervezett 4 milliard euros 1. Akoltségvetés tartja a hianycélt és
piaci deviza-kibocsatas
» Ez nem realis feltételezés, bovli
mindsités mellett

2. Sikeresek a tervezett forintkibocsatasok

Forr&1NGR/T, MNB, AKK; * : 2012. augusztus vége, csak a mar kibocsatott allampapirok lejarata; ** 2,7%-0s
hianycéllal szamolva



AZ IMF-HITELFELVETEL ERDEMBEN HOZZAJARULHATNA A
KAMATKIADASOK MERSEKLODESEHEZ, AZ IMF-HITEL KAMATA

LENYEGESEN ALACSONYABB, MINT A FORINT- VAGY A

DEVIZAKOTVENYEK HOZAMA

AZ IMF-HITEL KAMATA ES AZ EUROBAN KIBOCSATOTT MAGYAR KOTVENYEK PIACI
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Forras: IMF, Reuters; *: az AKK a nem euréban folyositott IMF-hitelrészletet euréra swap-
olja, emiatt kissé kulonbozhet a koltségvetes altal fizetett kamat a hivatalos IMF-kamattdl




A CSODKOCKAZATI FELARAK ALAKULASAES A

GAZDASAGPOLITIKA

1. szakasz: Lehman cséd, | 2. szakasz: 3. szakasz: | 4. szakasz: az amerikai 5. szakasz: 6. szakasz:
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A GAZDASAG VESZEL =TTSEGI FAKTORAI
KOZEP-KELET EUROPABAN

2012 6sz

a nem teljesité fiiggoség az portfélid

Veszelyez- . oortfiiggs a gazdasdg bankszektor hitelek a eurépai  beruhazasok kiilfdldi gyenge
tetettségi . . . T - . 1 . . gazdasagi
ség nyitottsaga  kulfoldi bankszektor bankkozi wsszafordula hitelkitettség
faktorok novekedés
tulajdonban ban hitelezéstol
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Forras: BNE
2012.10.29.




GAZDASAGI PROGNOZISOK VALTOZASA AZ EV

ELOREHALADTAVAL
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A 2013. EVI KOLTSEGVETEST MEGALAPOZO MAKROGAZDASAGI PARAMETEREK

ELOREJELZESEINEK VALTOZASA

Prognozisok Eltérés
2012. évi 2012. évi 2013. évi 2012. 2012. évi
Megnevezés benytujtott elfogadott koltségvetési oktoberi EDP jelentés
Koltségvetés koltségvetés torvényjavaslat EDP -2012. évi
(EDP jelentés) jelentés benyujtott
2011.09.16 2011. dec. 2012.05.31 2012.10.05 koltségvetés
GDP 1,5 0,5 0,1 -1,2 -2,7
Belféldi felhasznalas 0,6 -1,8 -2 -2,6 -3,2
Haztartasok fogyasztasa -1 -1,2 -1,5 -1,5
ebbél: Haztartasok fogyasztasi kiadasa 0,2 -1,1 -1,4 -0,8 -1
K6z6sségi fogyasztas* -1 -1 -1 -1
ebbdl: K6z6sségi fogy. kiadas -0,2 0,2
Brutté alléeszkdz-felhalmozas 3,2 -2 -2,3 -5,8 -9
Export 8,4 6 4,7 2,6 -5,8
Import 8,1 4,1 2,8 1,4 -6,7
0
Inflacié 4,2 4,2 5,2 5,8 1,6
Egy keresdre juté redlbér -2,3 -3,1 -3,2 -3,5 -1,2
Munkanélkiiliségi rata 11 11 10,9 10,9 -0,1
Foglalkoztatottak szdma 1,5 1,1 1,2 1,1 -0,4
Brutté atlagkereset 2,5 4,3 4,3 4,4 1,9
Netto atlagkereset 1,8 1,7 1,7 2,0 0,2
Brutté addéssagrata 71,8 73,9 78,4 78,3 6,5
AHT ESA hiany a GDP %-aban -2,5 -2,5 -2,5 -2,7 -0,2

2012.10.29.



A KOLTSEGVETES KOZPONTI ALRENDSZERe

ADOSSAGANAK ALAKULASA (MRD FT)

Adossag osszetétele 2011. dec.
Forintaddssag 10 362,2
Devizaaddssag 10593,3
Mindosszesen 20 955,5

2012. oktdber 29.
Forras: NGM

2012. marc.

11 060,8
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20 826,8
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11 149,1
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2012. szept.

11 799,6

8 854,3

20 653,9




AZ OKTOBERBEN BEJELENTETT INTEZKEDESEK BECSULT NETTO HATASA A

KOLTSEGVETES EGYENLEGERE (MRD FT)

r . Becsiilt e . Becsiilt
Oktoéber 2. Brutté | Lo Oktober 17. Brutté | o
. Fe_jleszte’s ek europai tnios 55 27-34 Bankadé meg nem felezése 72 55-60
tarsfinanszirozasanak novelése
- . . R o
Biirokrécia csdkkentése 30 | 12-16 I 5 0 QA A 90 | 6578
>0.2%)
Hatékonyabb bérszabalyozas a 73 30-35 Tranzakcioés ado tovabbi emelése a 40 )
kozszféraban MAK esetében
el ellart‘gic;:(égeelzottsaganak 8 7-9 Helyi ipariizési ad6é emelése 35 34-36
Tarsac!a!o'ml?lztosnam ja}_rulek’ 51 42-47 Koézmiiadoé 40 28-33
degresszivitasanak megsziintetése
Pénziigyi tranzakcioés illeték 60 55.60 | C9¢szsegugyi hozzajarulas emelese | o, 30
a cafetérian belul
MAK fizetési kotelezettségének . A:d’obeszedes_ hatekonysag,;_an’ak'
névelése 30 29-32 javitasa (egyedi szamlabenyujtas és 60 -
ellenérzés)
0,3%-0s pénzigyi tranzakcios illeték
. . . X 30 26-28
bevezetése a készpénzfelvételre
Gazdasag fehéritése 120 65-78
Forditott AFA a sertés
kereskedelemben, kisvallalati adozas Es 2D
Pénztargépek osszekotése a NAV-val 95 43-52
Osszesen 397 | 238-279 Osszesen 367 | 212-237

Forras: NGM, Uzleti becslések, Csomods Daniel




RENDKIVUL VERSENYKEPES KULFOLDI TULAJDONU NAGYVALLATOK

ALTAL DOMINALT FELDOLGOZOIPAR, ALACSONY TECHNOLOGIAI TOVAGYURUZESSEL
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Forras: Eurostat
*: kis cégek: 20 f6nél kevesebbet foglalkoztaté cégek, nagy cégek: 250 fénél tobbet foglalkoztaté cégek




VALSAGKEZELES MAGYARORSZAGON (1).

»2010-2011 hiperaktiv, aktivista beavatkozas.
»>2012-t6l a fordulat szikségessége nyilvanvalo:

» 6vatosabb, hatasmechanizmusokra jobban figyeld magatartasra, ,,finombeallitasokra”
van szukség.

» Van mit kiigazitani. De ami rovidtavon ,,eredményes” vagas, az hosszabb tavon nem
biztos, hogy az.

> A bizalomhiany miatt rajtunk ma egyszerre kéri szamon az unioé a rovid és hosszabb
tava gondolkodast, ami sulyos dontési kényszerekkel jar. Bizonyara sziikség lesz
tovabbi lépésekre, nem talalgatok.

»2008-2009 ovatos kivaras, kiadascsokkentések

> progressziv ad6zas: az egykulcsos ado kétségtelenul tobbszaz-milliardos lyukat
utott a koltségvetésben, legyinthetnénk, hogy ,,ez nem jott be”, allitsuk vissza, hogy a
magasabb keresetliek tobbet adéznak, igy megsziinne a hiany. Egy masik megoldas,
ha ideiglenesen bevezetnének egy emelt adékulcsot, esetleg szolidaritasi jarulékot. igy
hosszabb tavon nem feltétlenul sérillne a kormany kdozéposztalyt tamogatoé
adéfilozéfiaja. Kozéprétegek védelmét magam részérdl érthetdnek, a lecsuszastél valé
ovasat fontosnak tartom, de kérdés, hogy itt hol huzzuk meg a hatart.

2012.10.29.




VALSAGKEZELES MAGYARORSZAGON (2)

- A menedzselés e technikaja és killonésen annak kommunikaciéja

azokban is aggodalmat valtott ki, akik a cselekvés iranyaval

egyetértettek.

- 2012-ben és 2013-ban évatosabb gazdasagpolitikai magatartasra
van sziikség, konszolidacids és stabilizacids igény;

- a strukturalis reformok folytatasanak és befejezésének
szukségessége (fekvobeteg-ellatas, oktatas, kozlekedés)

- az adérendszer ,finombeallitasa”, egyszeriisitése

- vallalkozéi otlet és piac nélkiil az adékedvezmények hatastalanok!
Tudomasul kell venni, hogy mas vallalkozdi érdeket képvisel a
multinacionalis cég beszallitéja, mint aki kényszerbol lett kis és

kozépvallalkozé. Szinesebb a vallalkozéi paletta.
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TANULSAGOK (1)

A STABILITAS ES DINAMIZMUS HARMONIAJANAK
EGYENSULYANAK HIANYA KETSEGESSE TESZI A
VALSAGKEZELES SIKERET!

Az allami beavatkozas és piac konfliktusanak narrativaja lett az
uralkodé, arra hivatkozva, hogy a piaci szabalyozé erdk a valsag
megelozésére alkalmatlannak bizonyultak, az allami aktivitas
azonban piaci kockazatokat beviszi a koltségveteési szféraba,

Altalanossa valt a (k6lcsonds, kiilsé és belsd) bizalomhiany

Az altalanosan elfogadottdl eltéro, kiprobalatlan, az elozetes érték-
és érdekharmonizacioval keveset torodo cselekvési innovacié
alkalmazasa megnoveli a megvalésitas kockazatat

A még oly tetszetos, kreativ otletek, ha nem alljak ki az
alkalmazhatésag probajat, elobb utébb kontra-produktivva valnak, a
valasztott forgatokonyvtol valé eltérést, a célok elérhetetlenné
valasat vonjak maguk utan, annak minden tarsadalmi, gazdasagi
kovetkezményével egyutt.
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MI A MEGOLDAS? A BIZALOM HELYREALLITASA!

Nagy jelentéségli a stabilitas és a kiszamithatésag, az érdek- és
értekharmonizacion nyugvo alkalmazkodasi feltételrendszer biztositasa.

Fegyelmezett koltségvetési politikara van szukség, amivel teljesulnek a
maastricht-i kritériumok

Fel kell hagyni az inprovizativ lépésekkel mert erodaljak a hazai
gazdasagpolitikaval kapcsolatos bizalmat.

Az IMF megallapodas belathaté idén bellili megkotésére van sziukség, de
hogy mikor lesz IMF megallapodas az nem télunk figg. Magyarorszag
tokeszegény gazdasag, emiatt kulfoldi tokebearamlas nélkul nincs
novekedés.

Meg kell gy6znunk partnereinket, hogy amit teszunk, azt 6szintén, az
egyuttmiikodés szandékaval és nem taktikai okokbdl tesszuk.

A fejlodés fenntarthatésaga a legkevésbhé sem csak a megszorité és ,lazitoé”

intézkedések lépésektol fugg, hanem a tarsadalmi alkalmazkodé
képességeket is magaban foglalja

Nagy onfegyelemre, visszafogottsagra, turelemre és konszenzuskészségre
van szukseg és sajnos koltségvetési kiigazitasokra is.

Vannak finanszirozasi aknak, BKV, Volanok, Malév, MAYV, stb.
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TANULSAGOK (3)

A LEFELE PORGO SPIRAL MEGALLHAT, S BiZHATUNK, HA....

a gazdasagpolitika fokuszaba a gazdasagi szereplok versenyképességének javitasa
kerul és akikben lesz annyi alkot6-készség, hogy a lehetéségekkel élni tudnak:

» folytatodik a deregulacid, burokratikus kotottségek csokkentése,
szabalyok egyszeriisitése
» érvényesill az alapveto allami feladatok hatékony végzése, a koltségvetési kiadasok
csokkentése (nem az ujabb és ujabb kiigazitasnak nevezett elvonas!)
» megvalésul a munkavallalasra 6sztonzo ujraelosztas, munkaerépiachoz igazodo
képzés valéban tomegméretekben beindul
» valéban egyszeriibb lesz ad6zas és alacsonyabb adékulcsok a munkajovedelmekre
» hatékony EU-forrasfelhasznalas
Az export-teljesitmények megmaradnak, az Euré leértékelddése segiteni fogja az EU
(német) export jelentds fellendulését

A GDP visszaesésében fordulat kovetkezik be tartés lesz és a 2012 évi-1-15%
koruli éves szint jovére legalabb 1 % korul alakul, és késleltetetten, de ujra beindulhat
egy exportvezérelt gazdasagi novekedés

A haztartasok fogyasztasa, a kozosségi fogyasztas és a beruhazasok sillyedése
lefékezddik, a finanszirozasban nem lesz tovabbi dramai visszaesés

A kijls@ feltételek javulnak, az Euro zéna végre urra lesz bizalmi valsagan




VAGYIS, HA...

Folytatodik a fiskalis stabilizacio, az allamhaztartasi hianycel
tartasa, és a tenyleges hlanx meg tovabbi nehézségek,
s,csontvazak” ellenere sem haladja meg lényegesen a vallalt
aranyt, a szuksegszeru tovabbi kiadascsokkentéesek,
koltséglefaragasok nyoman a koltsegvetési egyenleg o
viszonylag kedvezo marad, kepes egyuttmozogni a gazdasagi
teljesitmenyekkel,

A koltséqgvetés bevételeinek dramai csokkenése sem vis-
majorok kovetkeztében, sem az adorendszer modositasai

nyoman nem k,ovetk__ezif( be, s a valtozasok hosszabb tavon
fokozatos bevétel-novekedeshez vezetnek

A kormanyzati teljesitmény a korabbiakhoz képest minosegile
javul, a ,,|]o kormany” feltételei valoban teljesulnek és az ellatott
allami feladatrendszerben célszeru sulyponti és ellatasi
utemezés alakul ki,

A folyo kiadasok egyensulyat nem egyszeri beveételek aran
biztositjuk.

Az aldozatokat a lakossag tovabbra is képes elfogadni, s
bizalma lesz abban, hogy a vallaltak nyoman most, annyi
csalodas utan, belathato tavlatban valdoban megindulhat "a
tartés fejlodeés
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KOSZONOM MEGTISZTELOD
FIGYELMUKET!




